Kallelse till extra bolagsstamma i Cinclus Pharma Holding AB (publ)

Aktiedgarna i Cinclus Pharma Holding AB (publ), org.nr 559136-8765 (”Cinclus Pharma”
eller ”Bolaget”), med site i Stockholm, kallas hirmed till extra bolagsstiimma fredagen den 16
december 2022.

Den extra bolagsstimman kommer att genomforas enbart genom forhandsrostning, utan fysisk
nidrvaro av aktiedgare, ombud eller tredje parter. Cinclus Pharma vélkomnar alla aktiedgare att utova
sin rostrétt vid den extra bolagsstimman genom forhandsrostning pé grundval av tillfélliga lagregler,
enligt forfarandet nedan.

Forutsiattningar for att delta vid bolagsstimman
For att dga ratt att, genom forhandsrostning, delta vid stimman ska aktiedgare

dels vara upptagna som aktiedgare i den av Euroclear Sweden AB framstillda aktieboken
avseende forhallandena torsdagen den 8 december 2022,

dels anméla sig hos Bolaget for deltagande vid stimman genom att avge sin forhandsrost
enligt instruktionerna under rubriken ”Forhandsréstning” nedan sé att forhandsrosten
ar Bolaget tillhanda senast torsdagen den 15 december 2022.

Forvaltarregistrerade innehav

For att ha rétt att delta i stimman maéste en aktiedgare som latit forvaltarregistrera sina aktier, forutom
att anméla sig till den extra bolagsstimman, l4ta registrera aktierna i eget namn si att aktieégaren blir
upptagen i framstéllningen av aktieboken per 8 december 2022. Sadan registrering kan vara tillféllig
(s.k. rostrittsregistrering) och begirs hos forvaltaren enligt forvaltarens rutiner i sadan tid i forvig
som forvaltaren bestimmer. Rostrittsregistrering som har gjorts av fOrvaltaren senast den 12
december 2022 kommer att beaktas vid framstillningen av aktieboken.

Forhandsrostning

Aktiedigarna fér utdva sin rostrétt vid stimman endast genom att rosta pé forhand, s.k. postrostning
enligt 22 § lagen (2022:121) om tillfdlliga undantag for att underlitta genomférandet av bolags- och
foreningsstimmor.

For forhandsrostning ska ett sérskilt formuldr anviandas. Formuléret finns tillgédngligt p4 Bolagets
hemsida, www.cincluspharma.com. Forhandsrostningsformuléret giller som anmaélan till den extra
bolagsstdmman.

Det ifyllda formuldret maste vara Bolaget tillhanda senast torsdagen den 15 december 2022. Det
ifyllda formuldret ska skickas med e-post till corporate@cincluspharma.com. Formuldret kan dven
skickas med post till Cinclus Pharma Holding AB (publ), Kungsbron 1, 111 22 Stockholm.
Aktiedgaren fér inte forse forhandsrosten med sérskilda instruktioner eller villkor. Om sa sker &r
rosten (dvs. forhandsrdstningen i dess helhet) ogiltig. Ytterligare anvisningar och villkor framgar av
forhandsrostningsformuléret.



Aktiedgarna kan 1 forhandsréstningsformuléret begira att beslut i nagot eller ndgra av drendena pa
den foreslagna dagordningen ska anstd till en sd kallad fortsatt bolagsstimma, som inte far
genomforas enbart genom forhandsrostning. Saddan fortsatt stimma ska d4ga rum om bolagsstimman
beslutar om det eller om dgare till minst en tiondel av samtliga aktier i Bolaget begir det.

Ombud m.m.

Aktiedgare som forhandsrostar genom ombud ska utfirda skriftlig, undertecknad och daterad
fullmakt f6r ombudet som ska bifogas forhandsrostningsformuléret. Om fullmakten utféardats av en
juridisk person ska kopia av registreringsbevis eller motsvarande behorighetshandling for den
juridiska personen bifogas. Fullmakten far inte vara éldre &n ett ar om den inte anger att den ar giltig
en langre tid, dock ldngst fem &r. Fullmaktsformulédret géar att ladda ner fran Cinclus Pharmas
hemsida, www.cincluspharma.com. Det kan dven bestdllas fran Cinclus Pharma per e-post,
corporate@cincluspharma.com.

Forslag till dagordning

1. Val av ordforande vid stimman

2. Val av justeringsperson

3. Upprittande och godkédnnande av rostlangd

4, Prévning av om stimman blivit behorigen sammankallad

5. Godkénnande av dagordning

6. Beslut om kvalificerat personaloptionsprogram (QESO 2022), innefattande:

(a)  Antagande av QESO 2022
(b)  Utgivande av teckningsoptioner
(c) Godkinnande av overlatelse av teckningsoptioner

Forslag till beslut

Val av ordforande vid stimman (punkt 1)

Styrelsen foreslar att advokat Dain Hard Nevonen, Advokatfirman Vinge, utses till ordférande vid
stimman eller, vid dennes forhinder, den som styrelsen istillet anvisar, utses till ordférande vid
stimman.

Val av justeringsperson (punkt 2)

Till person att jamte ordféranden justera protokollet fran stimman foreslas Peter Unge eller, vid
dennes forhinder, den som styrelsen istillet anvisar. Justeringspersonens uppdrag innefattar dven att
kontrollera rostlingden och att inkomna forhandsroster blir ritt atergivna i stimmoprotokollet.

Uppriittande och godkinnande av réstlingd (punkt 3)
Den rostlaingd som foreslas godkdnnas dr den rostlingd som upprittats av Bolaget, baserat pa
bolagsstimmoaktieboken och inkomna forhandsrdster, och kontrollerats av justeringspersonen.

Beslut om kvalificerat personaloptionsprogram (QESO 2022) (punkt 6)

Styrelsen foreslar att stimman beslutar att infora ett langsiktigt incitamentsprogram for anstillda i
Cinclus Pharma genom utgivande av sé kallade kvalificerade personaloptioner ("personaloptioner”)
enligt 11 a kap inkomstskattelagen ("QESO 2022”) i enlighet med vad som framgér nedan.



Antagande av OESO 2022 (punkt 6(a))

Styrelsen foreslér att stimman beslutar om inférande av QESO 2022 i enlighet med huvudsakligen
foljande villkor.

1.
2.

QESO 2022 ska omfatta hogst 5 200 personaloptioner som tilldelas deltagarna vederlagsfritt.
Hogsta tilldelning till respektive deltagare i QESO 2022 ska uppga till:

(i) VD och andra personer i bolagsledningen (max 4 personer): max 700 personaloptioner
(il))  Seniora anstéllda (max 4 personer): max 350 personaloptioner

(iii) Ovriga anstillda (max 5 personer): max 200 personaloptioner

Virdet av det hogsta antalet personaloptioner som erbjuds en deltagare far inte, tillsammans
med eventuella andra personaloptioner som innebdr ritt att forvérva andelar eller
teckningsoptioner i Cinclus Pharma och som deltagaren forvdrvat fran Cinclus Pharma,
Overstiga 3 miljoner kronor vid tidpunkten d& personaloptionerna forvédrvas. Virdet av en
personaloption anses motsvara vérdet av den underliggande aktien. Tilldelning till deltagare
far endast ske om fOrutsdttningarna for kvalificerade personaloptioner enligt
inkomstskattelagen dr uppfyllda vid tidpunkten for deltagarens forvirv av personaloptionerna.

Varje personaloption beréttigar innehavaren att forvarva en ny aktie i Bolaget till ett [6senpris
uppgéende till 3 786 kronor.

Losenpriset och det antal nya aktier varje personaloption beréttigar till kan bli foremal for
omrékning.

QESO 2022 ska omfatta anstéllda i Cinclus Pharma. Tilldelning av personaloptioner till
deltagare ska ske senast den 31 december 2022.

Personaloptionerna utgdr inte vardepapper och fér inte dverlétas eller pantséttas och far bara
utnyttjas for forvirv av nya aktier i Cinclus Pharma av den som tilldelats personaloptionerna.

De tilldelade personaloptionerna tjénas in under 36 manader fran den 31 december 2022 och
far endast utnyttjas for forvarv av nya aktier om deltagaren fortfarande ar anstilld och 6vriga
forutsattningar for kvalificerade personaloptioner enligt inkomstskattelagen dr uppfyllda.

Innehavaren kan utnyttja tilldelade och intjanade personaloptioner fran och med den 1 januari
2026 till och med den 31 december 2027.

Personaloptionerna ska omfattas av de nérmare villkor som framgar av villkoren for
teckningsoptioner enligt punkt 6(b) nedan samt ska regleras av sirskilda avtal med respektive
deltagare. Styrelsen ska ansvara for utformningen och hanteringen av QESO 2022 inom ramen
for de hari angivna huvudsakliga villkoren.

Beredning av och motiv for forslaget

Principerna for QESO 2022 har arbetats fram av styrelsen i samrad med externa radgivare. Motiven
for forslaget och skélen till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesritt dr att implementera QESO
2022 for att skapa forutsattningar for att behélla och 6ka motivationen hos anstéllda i Cinclus Pharma.



Styrelsen finner att det ligger i samtliga aktiedgares intresse att anstéllda har ett 1angsiktigt intresse
av en god vardeutveckling i Bolagets aktie.

Utspddning

Vid maximal tilldelning i QESO 2022 och vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna kommer
maximalt 5 200 aktier att tilldelas deltagare enligt programmet, innebérandes en utspadningseffekt
om cirka 1,6 procent av antalet aktier och roster i Bolaget (baserat pa totalt antal aktier och roster i
Bolaget per dagen for denna kallelse). Med beaktande dven av aktier som kan emitteras enligt tidigare
implementerade incitamentsprogram i Cinclus Pharma uppgér den aktuella utspadningen till cirka
6,1 procent.

Kostnader m.m.

QESO 2022 kommer att redovisas i enlighet med ”IFRS 2 — Aktierelaterade erséttningar”. IFRS 2
foreskriver att personaloptionerna ska kostnadforas som personalkostnader 6ver intjanandeperioden.
Personalkostnader i enlighet med IFRS 2 paverkar inte Bolagets kassaflode.

Cinclus Pharmas genomsnittliga kostnad per manad for QESO 2022 enligt IFRS 2 uppskattas uppga
till cirka 211 322 kronor fore skatt och den totala kostnaden till cirka 7,61 miljoner kronor (exklusive
ersittning till externa rddgivare). Enligt Cinclus Pharmas bedomning kommer Cinclus Pharma inte
belastas med nagra kostnader for sociala avgifter i forhallande till QESO 2022.

Kostnaderna associerade med QESO 2022 forvéntas ha en marginell paverkan pa Bolagets nyckeltal
”Forsknings- och utvecklingskostnader/operativa kostnader”.

Utgivande av teckningsoptioner (punkt 6(b))
For att mojliggora leverans av aktier i Cinclus Pharma enligt QESO 2022 foreslér styrelsen att
stimman beslutar om en riktad emission av teckningsoptioner i enlighet med nedan.

1. Hogst 5 200 teckningsoptioner ska ges ut varvid Cinclus Pharmas aktiekapital kan komma att
Oka med hogst 8 075 kronor och 92,6525 éGre.

2. Ratt att teckna teckningsoptionerna ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, endast
tillkomma Cinclus Pharma. Syftet med teckningsoptionerna och skalet till avvikelsen fran
aktiedgarnas foretradesratt dr att mojliggora leverans av nya aktier till deltagarna i QESO 2022.

3. Teckning av teckningsoptionerna ska ske pa teckningslista senast den 31 december 2022.
Styrelsen ska emellertid ha rétt att forlinga teckningstiden.

4, Teckningsoptionerna ska utges utan vederlag.

5. Varje teckningsoption beréttigar till teckning av en aktie i Cinclus Pharma till en teckningskurs
om 3 786 kronor, dock som minimum aktiens kvotviarde. Den del av teckningskursen som
Overstiger aktiernas kvotvirde ska avséttas till den fria 6verkursfonden.

6. Teckning av aktier i enlighet med villkoren for teckningsoptionerna kan ske frdn och med den
dag da teckningsoptionerna registreras hos Bolagsverket till och med den 31 december 2027.

7. For teckningsoptionerna ska i ovrigt gilla de fullstindiga villkor som halls tillgingliga for
aktiedgarna i enlighet med nedan under rubriken ”Handlingar m.m.”.



8. Teckningskursen for teckningsoptionerna liksom antalet aktier som varje teckningsoption ger
ritt att teckna kan bli foremal for justering enligt vad som framgar av punkt 8 i de fullstdndiga
teckningsoptionsvillkoren.

9. Verkstéllande direktoren bemyndigas att vidta sdidana mindre justeringar av beslutet som kan
vara nddvindiga for registrering av emissionen hos Bolagsverket.

Godkéinnande av overlatelse av teckningsoptioner (punkt 6(c))

For att mgjliggora Cinclus Pharmas leverans av aktier enligt QESO 2022 foreslar styrelsen att
stimman beslutar om godkénnande av overlatelse av teckningsoptioner, varigenom Cinclus Pharma
ska, direkt eller indirekt, tilltas Gverlata teckningsoptioner och/eller aktier till deltagarna i QESO
2022 i samband med att personaloptionerna utnyttjas i enlighet med villkoren enligt punkt 6(a) ovan,
eller pa annat sitt forfoga 6ver teckningsoptionerna for att sékerstilla Cinclus Pharmas ataganden
och kostnader med anledning av QESO 2022.

Sarskilda majoritetskrav

Beslut enligt punkterna 6(a)-(c) foreslas vara villkorade av varandra och fattas gemensamt. For giltigt
beslut enligt punkterna 6(a)-(c) kravs darfor bifall av minst nio tiondelar (9/10) av savil de avgivna
rosterna som de vid stimman foretradda aktierna.

Aktiedgares ritt att erhalla upplysningar

Aktiedgarna erinras om sin rétt att, vid stimman, erhélla upplysningar frdn styrelsen och
verkstillande direktéren i enlighet med 7 kap. 32 § aktiebolagslagen. Begiran om sddana
upplysningar ska sdndas med post till Cinclus Pharma Holding AB (publ), Kungsbron 1, 111 22
Stockholm eller med e-post till corporate@cincluspharma.com, senast tisdagen den 6 december
2022. Upplysningarna ldmnas genom att de hélls tillgéngliga pa Cinclus Pharmas huvudkontor pa
Kungsbron 1, 111 22 Stockholm och pa www.cincluspharma.com senast séndagen den 11 december
2022. Upplysningarna skickas dven inom samma tid till den aktiedgare som s& begért och som
uppgivit sin adress.

Handlingar m.m.

Handlingar som enligt aktiebolagslagen ska héllas tillgingliga fore stimman hélls tillgdngliga pa
Cinclus Pharmas huvudkontor pa adressen Kungsbron 1, 111 22, Stockholm samt pa Bolagets
hemsida, www.cincluspharma.com. Kopior av handlingarna sidnds till de aktiedgare som begdr det
och uppger sin postadress.

Behandling av personuppgifter

For information om hur dina personuppgifter behandlas hénvisas till den integritetspolicy som finns
tillgdnglig pa Euroclears hemsida.

Stockholm i december 2022
Cinclus Pharma Holding AB (publ)
Styrelsen



